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Ata Reuniio Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Piblicos de Itaiina

Aos 08 (oito) dias do més de fevereiro de 2022, as 13:30 h, nesta cidade de Itatina, Estado de Minas Gerais, reuniram-
se, de forma remota (on-line), os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Itatna - IMP, quais sejam: Availton Ferreira Dutra, Helton José Tavares da Cunha, Magno
Teodoro da Cunha, Marco Aurélio Alves Pinto e Kelly Cristina Mendes. 1 - ASSUNTOS REFERENTES A
ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Magno Teodoro da Cunha explanou: Segundo o
Infomoney nesta terga-feira (8), os mercados mundiais operam em alta, com excegdo de Hong Kong que fechou em
baixa, 2 medida que os investidores avaliam a inflagdo e as perspectivas da politica monetaria. O Departamento do
Trabalho dos EUA divulgara os nimeros do indice de pregos ao consumidor de janeiro na quinta-feira (10) e podem
mostrar o nucleo da inflagdo acelerando para o ritmo mais répido desde 1982, em 5,9%. A perspectiva de alta
movimentou os mercados de titulos da divida americana, na Asia, os rendimentos dos titulos do Tesouro e do governo
japonés avangaram, com o rendimento dos titulos de referéncia de 10 anos subindo cerca de 3 pontos base, para
1,95%. O destaque do dia fica para a ata da Gltima reuniio do COPOM, que elevou a Selic em 1,5 ponto, para
10,75% ao ano. A ata foi divulgada nesta manha. O Comité reforgou a visdo de diminuigéo do ritmo de alta de juros,
condicionada a evolugdo da atividade econdmica e balango de riscos. “Em relagdo aos seus préximos passos, O
Comité antevé como mais adequada, neste momento, a redugdo do ritmo de ajuste da taxa basica de juros. Essa
sinalizagdo reflete o estagio do ciclo de aperto, cujos efeitos cumulativos se manifestardo ao longo do horizonte
relevante. O Copom enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar a
convergéncia da inflagdo para suas metas, € dependerio da evolugéo da atividade econdmica, do balango de riscos e
das projegdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetéria”, apontou no documento.
Contudo, apontou que “a incerteza particularmente elevada sobre pregos de importantes ativos e commodities, assim
como o estagio do ciclo, fez o Comité considerar mais adequado, neste momento, ndo sinalizar a magnitude dos seus
préximos ajustes”. No campo politico, a PEC dos Combustiveis no Senado Federal abre caminho para o governo
federal gastar em 2022 até RS 17,7 bilhdes fora das principais regras de sustentabilidade das contas publicas
atualmente em vigor. Caso aprovada, os recursos devem ir para bancar a criagdo de um vale diesel para
caminhoneiros, subsidio para as tarifas de 6nibus urbanos e a ampliagéo do vale-gés, excluindo todas essas despesas
das amarras fiscais, assim como ocorreu com o pagamento do auxilio emergencial durante a pandemia de covid-
19. No notici4rio corporativo, apés o fechamento, serdo revelados os numeros do Bradesco (BBDC4) e XP
(XPBR31). Na noite de ontem, foram divulgados os nimeros de Porto Seguro (PSSA3) e, antes da abertura nesta
terga, do Banco Pan (BPAN4). O Conselheiro Helton explanou: Nesta semana, tivemos o relatorio Focus que
apresentou altas adicionais nas expectativas de IPCA e de crescimento do PIB em 2022 (ainda que marginalmente), e
o mesmo consenso de trajetéria mensal da taxa Selic. No caso da inflagdo, apos o IPCA fechar 2021 acima das
expectativas de mercado, as expectativas para de 2022 aumentaram 6pb para 5,09% a/a. Para 2023 aumentou 4pb
para 3,40% a/a. Politica monetéria: Para 2022, o mercado espera que o comité de politica monetaria mantenha o ritmo
de alta de 150pb em fevereiro, conforme indicado pelo comunicado pés-reunido de dezembro. Um aumento de 100pb
na reunido de margo também esta sendo precificada, elevando a taxa Selic para 11,75% a.a. e manté-lo imé6vel até o
final da 2022. Depois disso, o consenso agregado ainda vé a taxa basica de juros do Brasil sendo cortada ao longo dos
préximos dois anos, encerrando 2023 em 8,0% a.a. e 2024 em 7,0% a.a. Atividade econdmica: Apos surpresas
positivas nos resultados setoriais referentes a novembro da semana passada, especificamente volume de servigos
(PMS) e vendas no varejo (PMC), o consenso para o PIB de 2021 permaneceu em 4,50% a/a, mas as expectativas do
PIB de 2022 aumentaram marginalmente (+1pb) para 0,29% a/a. No entanto, um baixo carrego estatistica, o impacto
econdmico da Omicron e pressdes por novos gastos devem ao Nosso ver trazer o PIB para a faixa do 0,10%. Para o
cambio, a projegdo de 2022 do mercado ainda é de R$5,60/US$, em meio as incertezas fiscais/eleitorais domésticas,
ao ressurgimento da pandemia e a redugdo dos estimulos monetarios em todo o mundo. Para 2023 e 2024, o consenso
aumentou em 1 centavo por dolar para R$5,46/USS e R$5,40/USS$, respectivamente. Segundo empresarios do varejo,
as vendas nesta ultima semana de janeiro apresentaram-se muito abaixo das projegdes iniciais, isso talvez seja os
efeitos da variante Omicron que apareceu nos ultimos dias de novembro, porém seus desdobramentos estdo sendo
visto agora neste més de janeiro quanto estamos tendo a explosdo de casos e uma grande parcela da populagdo volta a
dotar distanciamento e isolamento em suas casas. O endividamento das familias brasileiras bate rde no ano de
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2021, com uma média de 70,9%. Na comparagdo com 2020, o crescimento foi de 4,4 pontos percentuais, o maior
aumento registrado nos Gltimos 11 anos, quando comegou a série histérica. Os numeros sdo da Pesquisa de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (Peic), da Confederagdo Nacional do Comércio (CNC). A
Conselheira Kelly explanou: Segundo a equipe da XP Investimentos: A politica monetéria continuou em destaque
com decisdo de juros na Zona do Euro, na Inglaterra e no Brasil. Por aqui, a Selic chegou a 10,75%, voltando ao
patamar de dois digitos que havia deixado em 2017. O prego do petrdleo, assim como o de outros importantes
commodities, segue subindo. A semana foi marcada pela divulgagdo do resultado do setor publico consolidado de
2021, com o primeiro superéavit desde 2013 e pela produgdo industrial de dezembro, que teve a primeira alta em seis
meses. Para a proxima semana, os destaques serdo as discussoes sobre projetos que visam reduzir o prego dos
combustiveis, além das divulgagdes da ata do Copom, do IPCA e de indicadores de atividade. No cendrio
Internacional a alta de juros global vai ficando mais clara. A necessidade de reduzir os estimulos monetéarios — ou
seja, subir os juros — para segurar a inflagdo esta cada vez mais clara nos paises desenvolvidos. No Brasil o Comité de
Politica Monetéria do Banco Central (Copom) elevou a Selic em 1,5 pp. Foi a oitava alta consecutiva, desde margo de
2021, em resposta a tendéncia de alta da inflagdo. O mercado de trabalho segue melhorando, mas as taxas s&o lentas.
O Caged, apontou destruigdo de 265,8 mil vagas em dezembro. Em 2021, a economia brasileira totalizou a criagdo de
2,7 milhdes de novas vagas formais. Produgdo industrial teve primeira alta em seis meses, saltou 2,9% entre
novembro e dezembro. 2 - ASSUNTO: Politica de investimentos: O Comité de Investimentos avaliou a alteragéo
da Politica de Investimentos para 2022 nos moldes da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e manifesta em favor da
APROVACAO e em comprimento a Lei 4175 e suas alteragdes encaminha ao Conselho Administrativo para
apreciagdo e deliberagdo. 3-ASSUNTO: Video Conferéncia: Durante a reunidio foi realizada uma video conferencia
com os Srs. Manoel Junior e Sulivan, representantes da Dollar Bills Agentes Auténomos de Investimento, na qual
explanaram sobre 0 mercado, sobre a empresa € também mostraram ou pouco do seu portifélio. Nada mais havendo a
tratar segue ata assinada pelos membros.
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